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grupo

Oquendo, 27 de septiembre de 2018

Muy sefiores nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso
de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 0672018 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
se pone a disposicion del Mercado la siguiente informacién relativa a NBI Bearings
Europe, S.A. (en adelante, “NBI”, la “Compafiia”, la “Sociedad” o “el Grupo”).

El 25 de julio de 2018 la Compaiiia publicé en el Mercado, mediante Hecho Relevante,
un avance sobre las principales magnitudes de la Cuenta de Resultados y del Balance
consolidados de la Compafiia. Dicho avance fue elaborado a partir de la informacion
contable disponible y revisada por los auditores.

A fecha de hoy, se complementa dicha informacién con los siguientes documentos:

e Anexo I: Informe de revision limitada de Estados Financieros Intermedios
consolidados.

e Anexo ll: Informe de revisién limitada de Estados Financieros Intermedios
individuales.

Muy atentamente,

’ __"!4 ,

Roberto Martinez
Presidente Ejecutivo de NBI Bearings Europe S.A.





































































































































































































































































El importe del valor reflejado en Balance surge por diferencia entre los
activos y pasivos que entraron en el Balance de la entonces RACO TEKNIA,
S.A. en el momento de la fusién (Activos: inmovilizado por 13.982,79 euros,
Existencias de mercaderias por 250.134,17, Tesoreria por 6.370,47 vy
Clientes/Deudores por 306.234,69 euros; Pasivos: Acreedores por operaciones
de trafico por 650.044,78 euros), siendo en cualquier caso dicho importe de
escasa relevancia material en el conjunto de las Cuentas Anuales de NBI
BEARINGS EUROPE, S.A.

A 30 de junio del 2018 el importe del fondo comercio se ha considerado de
vida Util definida de diez anos. El fondo de comercio se amortizara durante su
vida (til de manera lineal.

Por otro lado, la racionalizacion de actividades en el seno de NBI BEARINGS
EUROPE, S.A. llevo a la constitucion, en fecha 28 de noviembre de 2014, de
dos sociedades unipersonales integramente participadas por NBI BEARINGS
EUROPE, S.A. y con domicilio, igualmente en Okondo (Alava), con las
siguientes denominaciones:

NBI BEARINGS INNOVA, S.L.U: Capital social 50.00,000 euros.

NBI BEARINGS EUROPE MANUFACTURING, S.L.U: Capital social 10.000,00
euros.

De esta manera, en sede de una de las sociedades, NBI BEARINGS EUROPE
MANUFACTURING, S.L.U, la cual se encuentra en fase de desarrollo, se
efectuara la inversion en la fabrica, y producira en exclusiva o de manera
principal al menos inicialmente para NBI BEARINGS EUROPE, S.A., que
comercializara sus productos.

El objeto de NBI BEARINGS INNOVA, S.L.U. trata de la centralizacion de las
actividades de 1+D+i del grupo, incluyendo ingenieria de procesos y disefio
industrial, asi como servicios técnicos conexos, desarrollando sus servicios
para la Sociedad tanto a nivel de fabricacion cuando esta actividad se inicie
como para la comercializadora.

Por otro lado, NBI BEARINGS EUROPE, S.A. abrid durante el ejercicio 2016 un
centro de excelencia tecnoldgica en Bucarest (Rumania):

NBI BEARINGS ROMANIA, S.R.L. con C.I.LF. RO36236682 y domiclio en
Municipiul Bucaresti Sector 6 B-Dul Timisoara Nr. 4%, Parter, Cladirea “AFI
Park 4&5” Cod. 061328 Romania.

La Compaiia siempre ha destacado la importancia del area de disefo
industrial e ingenieria de procesos y aplicaciones como elemento
diferenciador respecto a las empresas del sector de un tamano semejante.

A su vez, en fecha 23 de septiembre de 2016, ante el Notario del Ilustre
Colegio del Pais Vasco, D. Manuel Garcés Pérez, con el numero 2.632 de su
Protocolo NBI BEARINGS EUROPE, S.A adquirio el 100% del capital social de las
sociedades EGIKOR, S.A.U., INDUSTRIAS BETICO, S.A.U. y TALLERES ERMUA,
S.L.U:

EGIKOR, S.A.U. con CIF A-48176267 y domiciliada en Mallabia (Bizkaia),

carretera Mallabia s/n. Capital Social: 60.160,10 euros. Cuenta con 1.001
acciones nominativas que representan el 100% del capital social.
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18.

19.

INDUSTRIAS BETICO, S.A.U. con CIF A-20078580 y domiciliada en Bergara
(Gipuzkoa) Barrio San Juan, Poligono Industrial Aribar C1-C2. Capital Social:
60.153,12 euros. Cuenta con 6.774 acciones nominativas que representan el
100% del capital social.

TALLERES ERMUA, S.L.U. con CIF B-48165443 y domiciliada en Mallabia
(Bizkaia) Poligono Industrial Urtia s/n. Capital Social: 45.491,20 euros. Cuenta
con 128 participaciones sociales que representan el 100% del capital social.

En fecha 8 de marzo de 2018 NBI ha llegado a un acuerdo para la adquisicion
del 75% del capital social de la compania Aida Ingenieria, S.L. con C.I.F. B-
95275491. Se trata de una compania con domicilio social en Igorre (Vizcaya)
dedicada a la compra, venta, disefio, comercializacion y fabricacion de todo
tipo de mobiliario. El importe total a desembolsar asciende a 675.000,00
euros

Negocios conjuntos

La Compania no presenta a 30 de junio de 2018 negocio conjunto alguno en
los términos descritos en las Normas de valoracion del NPGC, ni ha habido
movimiento alguno por dicho concepto durante el citado ejercicio, por lo que
no queda afectada por tal concepto partida alguna del Balance, de la Cuenta
de pérdidas y ganancias, del Estado de flujos de efectivo ni del Estado de
cambios en el patrimonio neto.

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones

interrumpidas

La Compania no presenta, a 30 de junio de 2018, partida alguna con
referencia a activos no corrientes mantenidos para la venta ni operacion
interrumpida alguna, ni ha habido movimiento alguno por dichos conceptos
durante el citado ejercicio.
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20.

Operaciones con partes vinculadas

Son partes vinculadas con operaciones con NBI BEARINGS EUROPE, S.A.

durante el primer semestre del ejercicio 2018 las siguientes:

Sociedad

INDUSTRIAS
BETICO, SAU

INDUSTRIAS
BETICO, SAU

EGIKOR,
S.AU

EGIKOR,
S.AU

TALLERES ERMUA,
S.L.U

TALLERES ERMUA,
S.L.U

AIDA INGENIERIA,
S.A.

NBI BEARINGS
INNOVA, S.L.U.

NBI
EUROPE
MANUFACTURING,
S.L.U.

BEARINGS

OLATZ
GUTIERREZ
ODRIOZOLA

JOSE  GONZALEZ
CALLES

jun-18

Transacciones

Ingresos

Gastos

Saldos Deudores c/p

Saldos Acreedores c/p

Financieros

Comerciales

Financieros

Comerciales

QOtros

Financieros

Comerciales

Otros

Financieros

Comerciales

Otros

34.362,0

68.037,1

10.458,0

-7.500,0

-7.500,0

200.000,00

300.00,00

170.000,00

13.859,3

9.047,2

12.109,7

3.276,68

0,0

Total

112.857,1

-15.000,0

670.000,0

35.016,2

3.276,68

21.

Informacion segmentada

La cifra de negocio de NBI BEARINGS EUROPE, S.A. se compone de un 14,70 %
de ventas nacionales y un 85,30 % de ventas al exterior, sin que se estime que
resulte oportuno ofrecer mayor detalle al respecto para evitar perjuicios a la
Sociedad.
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22. Informacion sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero

22.1) Analisis de movimiento durante el ejercicio

No se ha producido ninglin movimiento en la partida de derechos de emision
de gases de efecto invernadero.

Durante el ejercicio, no se han producido correcciones de valor por deterioro
en la partida de derechos de emision de gases de efecto invernadero.

22.2) Gastos del ejercicio derivado de emisiones de gases de efecto
invernadero

Durante el ejercicio, no se han producido gastos derivados de emisiones de
gases de efecto invernadero.
22.3) Subvenciones recibidas por derechos de emisién de gases de efecto

invernadero

Durante el presente ejercicio, no se han recibido subvenciones por derechos
de emision de gases de efecto invernadero.

23. Informacion sobre aplazamientos de pago efectuados a proveedores. D.A
3? "Deber de informacion” Ley 15/2010, de 5 de julio

23.1) Informacion sobre aplazamientos de pago efectuados a proveedores
A continuacion, se detalla el periodo medio de pago a proveedores, el ratio de

las operaciones pagadas y pendientes de pago, el total de los pagos realizados
y el total de los pagos pendientes

31/12/2017 30/06/2018

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores. 158 156,92
Ratio de operaciones pagadas. 55% 54%
Ratio de operaciones pendientes de pago. 45% 46%
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Informe de Gestion NBI Bearings Europe, S.A. (cuentas individuales)

El presente informe de gestion de los estados financieros individuales intermedios (primer semestre de 2018)
de NBI Bearings Europe, S.A contiene datos contables, financieros y de negocio de la Compaiia NBI Bearings
Europe, S.A. (cabecera del Grupo NBI).

Los datos mas relevantes de la Cuenta de Resultados individual durante el primer semestre de 2018 son:

La facturacion’ ha alcanzado 5,5 millones de euros, lo que supone un incremento respecto al
primer semestre del afio anterior del 26,3%.

e Elresultado bruto de explotacion (EBITDA) ? ha alcanzado 1,9 millones de euros, lo que supone
un incremento respecto al primer semestre de 2017 del 89,7%. El ratio EBITDA/Total Ingresos
alcanzo el 33,7%.

e El resultado antes de impuestos sin excepcionales (EBT sin excepcionales) ha alcanzado 1,1
miles de euros, lo que supone un incremento respecto al primer semestre del afio anterior del
125,0%.

o El beneficio después de impuestos (BDI) ha alcanzado 840,2 miles de euros, lo que supone un
incremento respecto al primer semestre de 2017 del 126,5%. El ratio BDI/Total Ingresos alcanzé
el 14,8%.

1) Facturacion coincide con las ventas en los Estados Financieros Intermedios de las Cuentas individuales.

2) EBITDA es la es la suma de las siguientes partidas: i) resultado de la explotacion, ii) otros resultados, iii) amortizacion del inmovilizado y iv)
pérdidas, deterioro y variacién de provisiones en los Estados Financieros Intermedios de las Cuentas Individuales (1.283,1 + 18,3 + 591,1 + 19,7).
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Las ﬁ;mcipal’és mairghitijdééhc‘ie' laCuenta de Resultados 'ih'éii'viﬁdﬁa-l.ddéﬂr'\lB.! durante el prif‘her sefheétre de 2018 '
y del primer semestre de 2017 son las siguientes:

CUENTA DE RESULTADOS NBI 2018 15 2017 1S

(cifras en miles de euros) % % Desv.
Facturacion * 5.477,1 4.336,1  26,3%
Prestacion servicios 40,8 189,8 -78,5%
Activacion | + D y otros ingresos ¥ | 154,9 256,0 -39,5%
TOTAL, INGRESOS 5.672,7 100,0% | 4.782,0 18,6%
Coste de las ventas (COGS) ¥ -2.536,6 -44,7%|-2.091,7  21,3%
MARGEN BRUTO (M.B) 3.136,1 55,3%| 2.690,3 16,6%
Gastos Personal * -608,8 -10,7%| -838,5 -27,4%
Otros Gastos Operativos © -615,1  -10,8% | -843,5 -27,1%
EBITDA 2 1.912,2 33,7%| 1.008,3 89,7%
Amortizacion -591,1  -10,4%| -375,0 57,6%
Provisiones 7! -19,7  -0,3%| 54,0 -63,5%
EBIT ® 1.301,4 22,9% 579,3 124,7%
Resultade Financiero -247,3 -4,4%| -110,9 123,0%
EBT (sin excepcionales) * 1.054,1 18,6% | 468,4 125,0%
Extraordinarios ) 18,3 -0,3% 2,4 662,9%
EBT 1.035,8 18,3% 466,0 122,3%
Impuesto Sociedades -195,6  -3,4% -95,0  105,9%
BDI 840,2 14,8%| 371,0 126,5%

FACTURACION

La facturacion correspondiente al primer semestre de 2017 ascendi6 a 5,5 millones de euros, lo que supone
un incremento del 26,3% respecto al mismo periodo de 2017.

Durante este semestre la unidad de rodamientos (negocio principal de la cabecera del grupo) ha mostrado
signos de fortaleza, traduciéndose en una tendencia favorable en la compra de rodamientos en los
principales sectores en los que opera NBI (elevacion, oil & gas y reductores).

La Compania realizé un importante esfuerzo comercial durante el 2017 con el objetivo de captar nuevos
clientes para compensar la caida que se produjo en el consumo de rodamientos a finales del ano 2016 y a
lo largo de todo el afo 2017. Dicho esfuerzo se ha visto recompensado.

Adicionalmente, las homologaciones conseguidas a finales de 2016 y 2017 en WIND y ferrocarril han
contribuido a esta positiva evolucion de la facturacion en el primer semestre de 2018.

TOTAL, INGRESOS

El importe Total Ingresos ascendié a 5,7 millones de euros. Supone un incremento con respecto al primer
semestre del ejercicio 2017 del 18,6 %.

NBI considera imprescindible para el desarrollo de su negocio el disefio y produccién de nuevos productos y
componentes. Durante el primer semestre se han presentado proyectos de I+D al Programa Hazitek del
Gobierno Vasco y al CDTI que estan pendientes de resolucion.

3) Activacion |+d y subvenciones es la suma de i) trabajos realizados por la empresa para su activo e ii) Imputacion de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras en los Estados Financieros Intermedios de las Cuentas Individuales.
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COSTE DE VENTAS / MARGEN BRUTO *

El coste de las ventas (COGS) ascendio a 2,5 millones de euros y el margen bruto (M.B.) ascendid a 3,1
millones de euros, lo que supone un incremento del 16,6 % respecto a la misma cifra del primer semestre
de 2017, en un contexto de presion de precios generalizada en el sector.

El M.B. alcanzd un 55,3% sobre la cifra Total Ingresos.

GASTOS DE PERSONAL ¥

Los gastos de personal ascendieron a 608,8 miles de euros, lo que supone una disminucién respecto del
primer semestre del afio anterior del 27,4%. Esta mejora se debe a la implantacion de una nueva estructura
mas racional, asi como a las sinergias obtenidas una vez completada la integracion de todas las sociedades
adquiridas en 2016, que ha llevado a un crecimiento en ventas sin necesidad de incrementar personal.

Se espera un incremento de gastos en el segundo semestre como consecuencia de la puesta en marcha de
la fabrica de rodamientos de Oquendo.

OTROS GASTOS OPERATIVOS ©

El importe de otros gastos operativos ascendié a 615,1 miles de euros, lo que supone una disminucion
respecto al mismo periodo de 2017 del 27,1%.

En la misma linea, la mejoria se debe tanto a las sinergias derivadas de la integracion como al control de
gastos.

Se espera un incremento de gastos operativos en el segundo semestre como consecuencia de la puesta en
marcha de la nueva planta.

Adicionalmente, la cabecera del grupo ha distribuido proporcionalmente parte de los gastos centrales al
resto de empresas del grupo. Estos gastos se encontraban recogidos tanto en personal como en operativos
en los ejercicios precedentes.

4) Coste de las ventas (COGS) es la suma de i) Aprovisionamientos y ii) Variacion de existencias en los en los Estados Financieros Intermedios de
las Cuentas Individuales.

5) Gastos Personal es la suma de i) gastos de personal y ii) parte de Otros gastos de gestion corriente (direccion general, direccion comercial,
Consejo Administracion y comerciales directos) en los Estados Financieros intermedios de las Cuentas Individuales.

6) Otros Gastos Operativos son parte de Otros gastos de gestion corriente (la parte no incluida en el epigrafe anterior) en los Estados Financieros
intermedios de las Cuentas Individuales.

La suma de los puntos 5 y 6 coincide con la suma de gastos de personal y la parte de gastos operativos de la partida Otros gastos de gestion
corriente (1.223,8 miles de euros) en los Estados Financieros intermedios de las Cuentas Individuales.
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EBITDA 2

EL EBITDA alcanzd 1,9 millones de euros lo que supone un incremento respecto al mismo periodo del ano
anterior del 89,7%.

El ratio EBITDA/Total Ingresos alcanzé un 33,7. Este ratio se situd en el 21,1% en el primer semestre de
2017.

Esta notable mejoria producida en el presente ejercicio esta motivada por la mejora de margen bruto y por
la reduccién de gastos de personal y gastos operativos generada con la integracion de las sociedades
adquiridas. El objetivo de NBI es que este ratio se situé en el 20%.

AMORTIZACION

El importe de la dotacion a la amortizacion alcanzd 591,1 miles de euros. Supone un incremento respecto
al primer semestre de 2017 del 57,6%, debido al impacto de la amortizacion del proyecto I+D relacionado
con el desarrollo de rodamientos para ferrocarril, asi como a la amortizacion del fondo de comercio
generado en las adquisiciones del ejercicio 2016.

PROVISIONES "

La cifra de provisiones se elevd hasta 19,7 miles de euros, suponiendo una disminucién del 63,5% sobre el
mismo periodo de 2017.

EBIT ¥

El resultado antes de intereses e impuestos sin excepcionales (EBIT) alcanzé 1,3 millones de euros, lo que
supone un aumento del 124,7% respecto al mismo periodo del afo anterior.

RESULTADO FINANCIERO

El resultado financiero se situd en -247,3 miles de euros. Supone un incremento sobre el primer semestre
del ejercicio anterior del 123,0 %.

El principal motivo de este mayor gasto financiero es el incremento de la deuda financiera bruta a cierre
del primer semestre de 2018, motivada por los desembolsos por la nueva planta y por la adquisicion de Aida
Ingenieria.

7) Provisiones coincide con la partida pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales en los Estados Financieros
intermedios de las Cuentas Individuales.

8) EBIT es la suma de i) resultado de la explotacion y ii) Otros resultados de los Estados Financieros Intermedios en las Cuentas Individuales.
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EBT (sin excepcionales)

EL EBT sin excepcionales, es decir, el resultado antes de extraordinarios e impuestos, se situd en 1,1 millones
de euros. Supone un aumento respecto al primer semestre del afo anterior del 125,0 %.

EXTRAORDINARIOS "9
El importe de resultados extraordinarios ascendi6 a 18,3 miles de euros.

EBT

EL EBT, es decir, el resultado antes de impuestos, fue de 1,0 millon de euros, lo que supone un incremento
respecto del primer semestre de 2017 del 122,3 %.

IMPUESTO SOCIEDADES
El gasto por impuesto de sociedades ascendio a 195,6 miles de euros.

BDI

El beneficio después de impuestos (BDI) alcanzd 840,2 miles de euros. Supone un incremento sobre el mismo
periodo del ano anterior del 126,5 %. El ratio BDI/Total Ingresos se situd en un 14,8%. Este mismo ratio se
situd en un 7,8% en el mismo periodo del ano anterior.

9) EBT (sin excepcionales) es la suma de EBIT (8) y Resultado financiero de los Estados Financieros Intermedios en las Cuentas Individuales.
10) Extraordinarios coincide la partida Otros resultados de los Estados Financieros Intermedios en las Cuentas Individuales.
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Las pnnmpalesmagmtudes del BalancemdmdualdeNBIdel primer sen;ééffé 201 8 :y del éjerticid_cerrédb
2017 son (cifras en miles de euros):

ACTIVO

G S TS N ; 2018 5 M , _ i _ 2017 Var. %
Inmovilizado intangible neto 1.365,7 1.564,4 -12,7% | Capital social 1.233,0 1.233,0 0,0%
Inmovilizado intangible bruto  4.000,0  3.802,7 5,2% | Prima emision 4.637,7 4.637,7 0,0%
Amortizaciones |. intangible -2.634,3 -2.238,3 17,7% | Reservas 4.625,4  4.207,9 9,9%
Inmovilizado material neto 7.390,3 7.294,7 1,3% | Resultado ejercicio 840,2 772,6 8,7%
Inmovilizado material bruto  10.571,2 10.280,7 2,8% | Autocartera -835,3 -728,7  14,6%
Amortizaciones I. material -3.180,9 -2.985,9 6,5% | Cobertura de flujos efectivo 31,8 31,8 0,0%
Inmovilizado financiero 4.713,1 4.279,3 10,1% | Subvenciones de capital 101,9 101,9 0,0%
TOTAL INMOVILIZADO NETO 13.469,1 13.138,5 2,5%
Impuesto diferido 143,4 143,4 0,0% |TOTAL, PATRIM, NETO 10.634,7 10.256,2 3,7%
Deudas L/P bancos 12.078,2  7.836,0 54,1%
Deudas L/P instituciones 6.277,5 6.277,5 0,0%
Impuesto diferido 348,3 348,3 0,0%
TOTAL, PASIVO NO
TOTAL, ACTIVO NO CORRIENTE 13.612,5 13.281,9 2,5% | CORRIENTE 18.704,0 14.461,8 29,3%
Existencias 8.475,9  8.552,3 -0,9%
Clientes 1.800,1 1.701,3 5,8% | Deuda C/P bancos 258,9 830,3 -68,8%
Deudores 299,8 7,2 4069,5% | Otras deudas partes vinculadas -136,1 -135,9 0,1%
Inversiones Esas. grupo CP 203,3 3,3 6116,2% | Deudas C/P instituciones 73,0 145,9 -50,0%
Tesoreria 1! 8.705,1 5.263,3 65,4% | Dividendo activo a pagar 0,0 0,0 0,0%
Derivados (cobertura cambio) 41,9 41,9  0,0% | Provisiones 9.9 0,0 100,0%
Imposiciones y depositos C/P 1.400,0 700,0 100,0% | Proveedores 2.722,2 2.802,9 -2,9%
Periodificaciones 54,5 28,5 91,2% | Acreedores 830,1 4479 85,3%

Efectivo y equivalentes  7.029,8 4.017,6 75,0%
Cta Cte con socios y otros activos

finan. 178,9 475,3 -62,4%
TOTAL, ACTIVO CORRIENTE 19.484,2 15.527,3 25,5% | TOTAL, PASIVO CORRIENTE 3.757,9  4.091,1  -8,1%
TOTAL, ACTIVO 33.096,7 28.809,2 14,9% TOTAL, PASIVO 33.096,7 28.809,2 14,9%

INMOVILIZADO

El importe del inmovilizado (intangible, material y financiero) se ha incrementado con respecto al ejercicio
2017 en 921,7 miles de euros, destacando:

e Inmovilizado Intangible +197,3 miles de euros. Proyectos |+D en desarrollo “Disefio de nuevos
rodamientos de superficie funcional tedrica y vida optimizada gracias a la investigacion en medicion
topografica tridimensional” y “Disefio de rodamientos mediante la aplicacién de tratamientos de
bajo impacto ambiental para eliminar fendmenos de Fretting”

e Inmovilizado Material +290,6 miles de euros. Corresponde a maquinaria y equipamiento nueva planta
en Oquendo.

* Inmovilizado financiero +433,8 miles de euros. Corresponde a la compra de Aida Ingenieria, S.L en
marzo de 2018.
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El resumen del estado de la inversion en la nueva planta se desglosa a continuacion:

RESUMEN
(cifras en miles de euros)
. reupuest

Contratado

Desembolsado
Pendiente de desembolso

EXISTENCIAS
El importe de existencias se ha reducido en 76,4 miles de euros respecto al cierre de ejercicio 2017.

CLIENTES

El saldo de clientes asciende a 1,8 millones de euros (+98,8 miles de euros respecto al ano 2017), con un
periodo medio de cobro de 52 dias (50 dias en 2017). El incremento esta motivado por el mayor volumen de
negocio.

TESORERIA '

El saldo de tesoreria asciende a 8,4 millones de euros, mostrando un notable incremento respecto al
ejercicio anterior (+3,2 millones de euros). Esto se debe a la elevada generacion de caja recurrente de NBI
y a la consecucion de nuevos préstamos a largo plazo destinados a la financiacion del capex estimado para
el nuevo plan de negocio (Plan 50/22).

PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto se ha situado en 10,6 millones de euros. Se ha incrementado respecto al ejercicio anterior
en 378,5 miles de euros. El ratio Patrimonio Neto/Total Pasivo se situd en 32,1% inferior al ratio de 2017
(35,6%).

El capital social de la compania asciende a 1.233.026,80 euros. Esta representada mediante 12.330.268
acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas y con las mismas obligaciones y derechos politicos
y econdmicos. El capital social se encuentra integramente suscrito y desembolsado. Las acciones se
representaran por medio de anotaciones en cuenta y se regiran por lo dispuesto en la normativa reguladora
del Mercado de Valores y demas disposiciones complementarias que sean de aplicacion.

La Compania dispone de 835,3 miles de euros en acciones propias, lo que representa un incremento de 106,6
miles de euros respecto al cierre del ejercicio anterior. Del nimero total de acciones propias (524.001),
269.199 acciones estan afectas al contrato de liquidez. Cabe recordar que, una vez finalizado en el mes de
enero el anterior programa de compra de acciones propias, la Compania esta realizando diversas operaciones
de autocartera al amparo del nuevo programa anunciado en mayo (Hecho Relevante de 29 de mayo).

La compaiia publica regularmente la lista de aquellos accionistas que ostentan una participacion superior
al 10% en el capital social. Ver Hecho Relevante del 4 de julio de 2018: “Participaciones significativas a 30
de junio de 2018".

11) Tesoreria coincide con la partida efectivo y otros activos liquidos equivalentes en los Estados Financiero intermedios de las Cuentas
individuales.



DEUDA
Los préstamos que componen la deuda se clasifican en funcion del plazo de amortizacion de los mismos y
de la naturaleza del prestatario (deuda bancaria o institucional).

La deuda financiera bruta se ha incrementado en el primer semestre de 2018 como consecuencia de los
préstamos obtenidos para financiar el capex previsto para el nuevo Plan 50/22. A continuacion, se detalla
la evolucién de la deuda en el periodo 2017-2018:

DEUDA 2018 2017  Var. %
Deuda institucional L/P 6.277,5 6.277,5 0,0%
Deuda bancaria L/P 12.078,2  7.836,0 54,1%
Deuda institucional C/P 73,0 145,9 -50,0%
Deuda bancaria C/P 258,9 830,3 -68,8%
Deuda financiera Bruta 18.687,6 15.089,7 23,8%
Tesoreria 8.663,3 5.221,4 65,9%
Autocartera 835,3 728,7 14,6%
Deuda financiera neta (DFN) 9.189,0 9.139,7 0,5%

La deuda financiera neta (DFN) a cierre del primer semestre de 2018 ascendio a 9,2 millones de euros
(+49,3 miles de euros respecto al ejercicio anterior).

Durante el primer semestre de 2018 se han producido los siguientes desembolsos no vinculados al capital
circulante:

e Pago de dividendo por importe de 355,1 miles de euros
e Pagos por adquisicion de Aida Ingenieria por importe de 633,6 miles de euros

e Pagos por adquisicion de inmovilizado por importe de 921,7 miles de euros

A pesar de dichos desembolsos, la DFN se mantienen en linea respeto al afio anterior. Esto se debe al
incremento en el EBITDA. Adicionalmente, se debe considerar que se han producido los mencionados
desembolsos por importe de 1,9 millones de euros.

Durante el segundo semestre de 2018 estan previstos desembolsos adicionales por importe de 4,2 millones
de euros (desembolso de 2,0 millones de euros comprometido por la adquisicion de Taygan Metal Press
S.R.L., ultimo pago de 1,0 milldn de euros por la adquisicion de Egikor, Industrias Betico y Talleres Ermua
en 2016, y desembolso de 1,2 millones de euros para inversiones en inmovilizado), lo que se reflejara en
una mayor deuda financiera neta a cierre de ejercicio.

La evolucion de la deuda bruta, en funcion de su naturaleza, es la siguiente:

TIPO DE DEUDA 2018 2017 Var. %
Deuda bancaria 12.337,1 8.666,3 42,4%
Deuda Institucional 6.350,5 6.423,4 -1,1%
TOTAL 18.687,6 15.089,7 23,8%

% Deuda bancaria/Deuda Total 66,0% 57,4%
% Deuda Institucional/Deuda Total 34,0% 42,6%
Precio medio total E+1,3% E+1,46%
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La deuda bruta aumentoé en 2018 en 3,6 millones de euros (+23,8%), con el fin de financiar las inversiones
en inmovilizado previstas en el Plan 50/22.

Destacar que el coste medio de la deuda se sitta en 1,30%. Un 65% del total de deuda esta contratada a tipo
fijo.

El calendario de amortizacion del principal de la deuda durante los proximos tres anos es el siguiente:

_DEVOLUCION PRINCIPAL (miles de euros) 2018 2019 2020
Deuda Bancaria 258,9 1.292,5 12.282,5
Deuda Institucional 73,0 115,0 268,0
TOTAL 331,8 1.407,5 2.550,5

PROVEEDORES Y ACREEDORES

El saldo de proveedores asciende a 2,7 millones de euros. En 2017 dicho saldo alcanzo 2,8 millones de euros.
El periodo medio de pago se situd en 158 dias (159 dias en 2017).

El periodo medio de pago sefalado se eleva por encima del rango legal Unica y exclusivamente por la
incidencia de los acuerdos de pagos de mercancias a los proveedores en China, con quienes se mantiene
como férmula de pago el Confirming a 180 dias.

La partida de acreedores asciende a 830,1 miles de euros (447,9 miles de euros en 2017).

El fondo de maniobra ascendio a 15,7 millones de euros, frente a 11,4 millones de euros del afio 2017.

En las proximas semanas esta previsto formalizar la adquisicion del 100% de Taygan Metal Press, S.R.L.
(TMP), tal y como se comunicé al mercado (Hecho Relevante de 28 de mayo de 2018).

Los principales retos a los que se enfrentara el grupo NBI en 2018 son los siguientes:

» Incremento de ventas tanto en la division de rodamientos como en la actividad industrial. El objetivo
es que ambas crezcan a doble digito.

e En la division de rodamientos, en un contexto de mercado en crecimiento, se debe gestionar la
presion en margenes por la dificultad de trasladar el mayor coste de la materia prima al precio de
venta.)

= En la division industrial, reforzamiento del equipo comercial.
e Inicio de la integracion de TMP.

* Aprovechamiento de las capacidades del equipo de ingenieria de aplicaciones localizado en Bucarest
para potenciar la actividad comercial.

e Puesta en marcha de la nueva planta de Oquendo.

e Blsqueda activa de oportunidades de crecimiento inorganico que aporten valor y cuyo precio
presente multiplos razonables.
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Las principales politicas de gestion del riesgo financiero de la Compafia:

e LaSociedad efectua sus ventas en Euros (Eur), si bien, gran parte de sus compras son internacionales
y, por tanto, efectuadas en Délares USA (USD). Por ello, se sigue la politica de asegurar el tipo de
cambio Délar/Euro una vez se emite el pedido de compra, ya que es el momento en el que se inicia
el riesgo cambiario. El incremento o decremento del porcentaje de cobertura en cada momento se
toma en base a la evolucion prevista del tipo de cambio, a la cartera de pedidos de venta y a las
compras estimadas en cada momento. El objetivo exclusivo de la contratacién de los seguros de
cambio es reducir las incertidumbres que no son inherentes al negocio ofreciendo cobertura a las
operaciones contratadas en dolares.

e La Sociedad realiza una gestion prudente del riesgo de liquidez obteniendo un mantenimiento de
efectivo y disponibilidad de financiacion para hacer frente a los compromisos adquiridos.

e Asuvez, y debido al apalancamiento financiero a largo plazo de NBI, la fluctuacion de los tipos de
interés en los mercados financieros también podria afectar a la posicion acreedora o deudora de la
Sociedad dado que puede encarecer o abaratar el coste de la financiacion, o puede aumentar o
reducir el rendimiento de las inversiones. La Sociedad no dispone, con caracter general, de
cobertura alguna que proteja las subidas de los tipos de interés. Por la evolucion del mercado y del
tipo de interés de referencia (Euribor), no se ha considerado necesario cerrar coberturas de interés
hasta la fecha. Los préstamos institucionales que tiene concedidos la Sociedad son, en su gran
mayoria, a un tipo de interés fijo. Las expectativas en el incremento del tipo de interés de
referencia han propiciado que, a lo largo el presente ejercicio, se hayan formalizado préstamos con
bancos a tipos de interés fijo. El 65% de la deuda esta contratada a coste fijo.

La Sociedad contintia pidiendo cotizaciones de préstamos tanto a tipos de interés fijo como variable
con cobertura implicita a un determinado plazo, escogiendo en cada momento la opcion mas idonea
atendiendo al precio, plazo, destino y riesgo del préstamo.

NBI considera imprescindible para el desarrollo de su negocio el disefio y produccion de nuevos productos
de alto valor técnico anadido.

A modo de resumen, las actividades en materia de investigacion y desarrollo que la compafiia tiene abiertas
son:

1. Desarrollo de rodamientos para trenes de alta velocidad. Presentado y con resolucion favorable del
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI). Ao de presentacién 2013. Importe del
proyecto: 747,2 miles de euros.

2. Nuevos rodamientos recubiertos para caja multiplicadora de aerogeneracion (Offshore). Presentado
y con resolucion favorable del Gobierno Vasco (programa de apoyo a la I+D Empresarial Hazitek).
Afos de presentacion 2016 y 2017. Importe del proyecto: 603,3 miles de euros.

3. Diseno de nuevos rodamientos con un nuevo concepto de superficie funcional teorica y vida
optimizada gracias a la investigacion en medicion topografica tridimensional. Presentado y con
resolucion favorable del Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDT!). Afo de
presentacion 2017. Importe del proyecto: 503,6 miles de euros.
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Disefo de rodamientos mediante la aplicacion de tratamientos de bajo impacto ambiental para
eliminar fenémenos de Fretting. Presentado y con resolucion favorable del Centro para el Desarrollo
Tecnologico Industrial (CDTI). Afo de presentacion 2018. Importe del proyecto: 597,2 miles de
euros.
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Okondo, a 26 de septiembre de 2018

Los Administradores de la Sociedad NBI BEARINGS EUROPE, S.A., en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y 37 del Codigo de Comercio, firman estos estados
financieros intermedios resumidos e Informe de Gestion correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de junio
de 2018, formando todo ello un bloque de 36 paginas numeradas de la pagina 1 a la 36, inclusive.

Asi mismo, los abajo firmantes se responsabilizan de que los estados financieros intermedios resumidos

reflejen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad de
conformidad con las disposiciones legales.

——

B ==

“Pakel Tnversiones ¥Servicios, S.L.U.

utierrez Odrlozola

Don Jose Gonzalez Calles
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